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CREDIT AGRICOLE

Relatério da Administracao

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Crédit Agricole Brasil S.A.

CNPJ n°01.638.542/0001-57

Senhores Acionistas: Em cumprimento &s disposicoes legais e estatutarias, submetemos a vossa apreciacéo os Balancos Patrimoniais, as Demonstracoes do Resultado, das Mutagoes do Patriménio Liquido e dos Fluxos de Caixa, para os semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, acompanhados das Notas Explicativas,

do Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e do Relatorio dos Auditores Independentes.

Balancos Patrimoniais
30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)

Ativo 2015 2014 Passivo 2015 2014
Circulante 24.188 47.373 | Circulante 6.827 6.861
Disponibilidades 170 54 Outras obrigacoes 6.827 6.861
Titulos e valores mobiliarios 19.862 43.890 Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados 6 2
Carteira propria 19.862 43.890 Fiscais e previdenciarias 1.015 1.199
QOutros créditos 3.972 _3.369 Negociacao e intermediacéo de valores 509 1.035
Rendas a receber 674 656 Diversas 5.297 4.625
Negociacao e intermediacéo de valores 511 1.040 | Exigivel a longo prazo 13.828 11.555
Diversos 2.787 1.673 Outras obrigacoes 13.828 11.555
Qutros valores e bens 184 60 Fiscais e previdenciarias 13.041 11.555
Despesas antecipadas 184 60 Diversas 787 -
Realizavel a longo prazo 15.344 12.887 | Patriménio liquido 21.176 45.449
Outros créditos 15.253 12.518 Capital social 211.015 _211.015
Diversos 15.253 12.518 De domiciliados no exterior 211.015  211.015
Outros valores e bens 91 369 | Prejuizos acumulados (189.839) (165.566)
Despesas antecipadas 91 369
Permanente 2.299 _3.605
Investimentos 80 83
Outros investimentos 80 83
Imobilizado de uso 777 _3.522
Outras imobilizacoes de uso 1.969 4.912
(-) Depreciacbes acumuladas (1.192) (1.390)
Intangivel 1.442
Outros ativos intangiveis 1.689
(-) Amortizacao acumulada (247)
Total do ativo 41.831 63.86 Total do passivo 41.831 63.865
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimoénio Liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)
Capital social Prejuizos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 211.015 (153.816) 57.199
Prejuizo do semestre - (11.750) (11.750)
Saldos em 30 de junho de 2014 211.015 (165.566) 45.449
Saldos em 31 de dezembro de 2014 211.015 (177.290) 33.725
Prejuizo do semestre - 12.549) (12.549)
Saldos em 30 de junho de 2015 211.015 189.839) 21.176

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras
30 de junho de 2015 e 2014 (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Crédit Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios (DTVM), empresa constituida em
10 de janeiro de 1997, esté voltada basicamente para a atividade de administracao de recursos por meio de
fundos de investimentos e gestao de carteiras administradas, subsidiaria do Crédit Agricole Private Banking
99,999998% (99,999998% em 2014) com sede na Franca e do Banco Crédit Agricole Brasil S/A 0,000002 %
(0,000002% em 2014) com sede no Brasil.

As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no
mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagoes tém a coparticipacao ou a intermediacéo de
instituicoes ligadas ao Grupo Crédit Agricole. Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e
os custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvidos, segundo a praticabilidade e a
razoabilidade de lhes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. A DTVM tem feito algumas
reestruturacoes de forma a se adequar ao modelo de negdcios definido pelo Grupo, o que tem exigido
investimentos. Os acionistas proporcionarao 0s recursos necessarios para tais investimentos e manutencao
das atividades.

2. Elaboracdo e apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes - Lei n° 6.404/76, alteracoes
introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 e normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
as provisoes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacao ou recuperacao, as provisoes para perdas,
as provisdes para contingéncias, entre outros. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Administragéo revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

As demonstracoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 24 de agosto de 2015.

3. Resumo das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro rata dia
para as de natureza financeira.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e moeda
estrangeira e, quando aplicavel, operacoes que séo utilizadas pela Instituicdo para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a 90 dias entre a data de aquisicao e a data de
vencimento. O caixa e equivalentes de caixa da DTVM sao representados por saldos em poder de bancos e
aplicacdes interfinanceiras.

Em 30 de junho de 2015 e 2014, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim compostos:

2015 2014
Caixa e saldos em bancos - moeda nacional 170 54
Caixa e equivalentes de caixa 170 54

) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068, de 08 de novembro de 2001, do Banco Central do
Brasil, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias distintas,
conforme a intencéo da Administracao, quais sejam:

e Titulos para negociacao;

o Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos para negociacdo sao apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos
vencimentos. Compreende os titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados. S&o avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da valorizacao ou desvalorizagao
computado ao resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente
negociaggo. Sao utilizados, entre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e protecao contra riscos.
Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas permanentes sao
computados ao resultado. Estes titulos sdo avaliados a mercado, sendo o resultado da valorizacao ou
desvalorizagdo contabilizado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os
efeitos tributarios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizacao.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Instituicdo tem a
intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas sao
imediatamente computadas no resultado.

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a DTVM n&o possuia instrumentos financeiros derivativos.

d) Reducao do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

£ reconhecida uma perda por impairment quando o valor de contabilizacdo de um ativo excede seu valor
recuperavel. Perdas por impairment sao reconhecidas no resultado do periodo.

Os valores dos ativos nao financeiros séo revistos anualmente, exceto créditos tributarios, que sao revistos
semestralmente.

Em 30 de junho de 2015 e 2014 nao foram identificados ativos nao financeiros com indicacao de perda
por impairment.

e) Investimentos

Os investimentos s&o avaliados ao custo e ajustados por proviséo para perdas, quando aplicavel.

) Imobilizado e intangivel

Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corporeos e incorpéreos destinados a manutengao
das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade.

O ativo imobilizado (bens corporeos) e o intangivel (bens incorpéreos) estéo registrados pelo valor de custo.
A depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e
sistemas de processamento de dados e 10% a.a. para os demais itens. A amortizacao do ativo intangivel é
calculada pelo método linear a taxa de 20% a.a.

O saldo do ativo intangivel foi constituido de custos e despesas de aquisicdo e desenvolvimento de softwares
utilizados em processamento de dados.

g) Demais ativos e passivos

Outros ativos e passivos sao demonstrados, respectivamente, pelos valores de realizacdo e compromissos
estabelecidos nas contratacdes, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e encargos incorridos até as
datas dos balancos.

h) Imposto de renda e contribuicao social

A DTVM néo apresentou base tributavel em 30 de junho de 2015 e 2014.

i) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacéo dos ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais
sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao n°® 3.823, de 16 de dezembro de 2009,
e Carta-Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN, obedecendo aos seguintes critérios:
Contingéncias ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao; sobre as quais ndo cabem mais recursos.
Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma acéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As contingéncias passivas classificadas
como perda possivel séo apenas divulgadas em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como
perda remota nao requerem provisao, nem divulgacéo.

Obrigacées legais, fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, em que estdo sendo
contestadas a legalidade ou a inconstitucionalidade de alguns tributos (impostos ou contribuicoes).
O montante discutido é quantificado e registrado contabilmente.

j) Resultado por acao

O resultado por agéo é apurado através da divisao do resultado do periodo pela quantidade de acdes.

4. Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a carteira de titulos e valores mobilidrios, classificada de acordo com as
categorias estabelecidas na regulamentacao vigente, estava assim composta:

a) Titulos e valores mobiliarios

a.1) Composicao por classificacao

2015 2014
Contabil/mercado Contabil/mercado

Custo (i) Custo (i)
Carteira propria
Titulos para negociacdo:

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 19.862 19.862 43.895 43.890
Total 19.862 19.862 43.895 43.890
(i) Inclui rendimentos.

a.2) Composicao por prazo de vencimento
2015 2014
Até 3 meses 19.862 -
De 1 a 3 anos — 43.890
Total 19.862 43.890
a.3) Composicao por emissor
2015 2014
Titulos de renda fixa
Titulos Publicos
Tesouro Nacional 19.862 43.890

Em 30 de junho de 2015, os titulos e valores mobilidrios estavam custodiados na Selic. O resultado de
operagdes com titulos e valores mobiliarios foi de R$ 1.590 (R$ 2.597 em 2014).

O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgacées nos boletins diérios informados
pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros de Capitais.

5. Gerenciamento de riscos

a) Risco de mercado

As perdas potenciais advindas de variacoes nos precos dos ativos financeiros, taxas de juros, moedas e
indices sdo monitoradas diariamente em relacéo aos limites operacionais atribuidos para a sensibilidade aos
fatores de risco, valor em risco e testes de estresse. Adicionalmente, sao realizadas simulacoes e projecoes
de fluxos futuros para avaliacdo da mudanca relativa a exposicéo ao risco.

A metodologia adotada para o célculo do valor em risco utiliza simulacéo histérica considerando 252 dias
de dados de retornos dos fatores de risco e grau de confianca de 99%, com um dia de holding period.
O teste de estresse é efetuado levando-se em consideracao as variacoes severas dos fatores de risco.
Adicionalmente, sao também efetuados testes de aderéncia (back-testing) do modelo de valor em risco
comparando-se os resultados esperados com os resultados efetivamente auferidos.

Além das ferramentas tradicionais de risco de mercado, utiliza-se o instrumental de ALM (gerenciamento de

ativos e passivos). Essa ferramenta possibilita ter uma visdo do impacto de variacoes de taxas de juros no
balanco do Conglomerado Financeiro Crédit Agricole Brasil e avaliar as interdependéncias entre as variacoes
de taxa de juros e o volume dos ativos e passivos da DTVM.
Os limites aprovados pelo comité de risco de mercado sao revisados, no minimo, anualmente. A politica
com a descricao detalhada da estrutura de gerenciamento de risco de mercado encontra-se disponivel no
site www.creditagricoledtvm.com.br.
b) Fatores de risco de mercado
Os principais fatores de risco de mercado presentes no balanco sao: taxa de juros pré-fixada, taxa de juros
vinculada aos indices TR, SELIC, DI e exposicdo a variacdo cambial de moedas.
O célculo do valor de mercado segue critérios estritos de independéncia da area de Market Risk com relacao
a coleta de precos referenciais de mercado e construcdo da estrutura a termo das diversas taxas de juros.
De modo genérico, o valor de mercado é a melhor estimativa do valor presente de um fluxo de caixa.
Uma vez possuindo os fluxos de caixa de toda a Instituicdo e os varios precos/estruturas de taxa de juros,
efetua-se o calculo do valor de mercado.
) Risco de liquidez
Risco de liquidez é relacionado ao descasamento da estrutura de ativos e passivos com relagao aos fluxos
efetivos de pagamento destes. O controle de risco de liquidez é efetuado por meio da andlise estatica da
estrutura de descasamentos do Conglomerado Financeiro Crédit Agricole Brasil, especialmente no curto
prazo. Sao efetuadas simulacdes desta estrutura com estimativas de renovacao de carteiras. Em paralelo séo
analisados mensalmente indicadores de liquidez oriundos dos saldos de contas do balanco. Por ultimo séo
também efetuadas analises de cenario de estresse voltado especificamente para liquidez.
A politica com a descricao detalhada da estrutura de gerenciamento do risco de liquidez encontra-se
disponivel no site www.creditagricoledtvm.com.br.
d) Risco operacional
Definido pela Resolucéo n° 3.380 do Conselho Monetario Nacional, de 29 de junho de 2006, como o risco
de perda resultante de falha ou inadequacéo de processos internos, sistemas, comportamento humano, ou
ainda, proveniente de eventos externos, que podem ocorrer em qualquer etapa de um processo operacional
de uma instituicao financeira.
A area de Controles Permanentes e Risco Operacional do Conglomerado Crédit Agricole integra a Diretoria
de Risco e Controles Permanentes, sendo responsavel pelas atividades de mapeamento dos processos
operacionais, identificacdo, avaliacdo e mitigacao dos riscos identificados, além de exercer controles
permanentes sobre as demais areas.
Através de reunides regulares, a Alta Administracdo do Conglomerado Crédit Agricole no Brasil discute os
diagnosticos apresentados pela area de Controles Permanentes e Risco Operacional, assim como as
consequentes acdes a serem implementadas, se necessario.
A politica com a descricdo detalhada da estrutura de gerenciamento do risco operacional encontra-se
disponivel no site www.creditagricoledtvm.com.br.
6. Outros créditos
a) Rendas a receber
Em 30 de junho de 2015, a DTVM possui registrado como “rendas a receber” o montante de R$ 674
(R$ 656 em 2014) provenientes de taxa de administracdo dos fundos de investimentos. Nesta mesma data,
a DTVM administrava R$ 2.829.590 (R$ 2.526.778 em 2014) de recursos de terceiros, conforme
demonstrado a seguir:

Informacdo nao auditada

2015 2014
Fundos de investimento e fundos de investimento em cotas (i) 1.599.907 1.475.150
Fundos de investimento em acoes 15.120 39.018
Carteiras administradas 948.186 892.772
Outros fundos de renda fixa 786.193 625.271
Subtotal de recursos de terceiros 3.349.406 3.032.211
Aplicacoes em fundos de investimentos da propria DTVM (519.816) (505.433)
Total liquido de recursos de terceiros 2.829.590 2.526.778

(i) Corresponde a soma dos ativos administrados dos fundos de investimento e fundos de investimentos em
cotas de fundo de investimento.

As receitas auferidas no exercicio com a administragao desses recursos totalizaram R$ 4.114 (R$ 4.327 em
2014) - Nota 14.

b) Negociacao e intermediacao de valores

Representado pelos saldos das operacdes por conta de clientes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, pendentes de liquidacao, dentro do prazo regulamentar, no montante de
R$ 511 (R$ 1.040 em 2014).

A Diretoria
Demonstracoes do Resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto prejuizo por agéo)
2015 2014
Receitas da intermediacao financeira 1.590 2.597
Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios 1.590 2.597
Resultado bruto da intermediacao financeira 1.590 2.597
Qutras receitas (despesas) operacionais 14.143) (14.116
Receitas de prestacao de servicos 7.961 7.690
Despesas de pessoal (12.201) (13.159)
Outras despesas administrativas (9.803)  (8.522)
Despesas tributarias (589) (650)
Outras receitas operacionais 1.090 1.016
Outras despesas operacionais 601 491)
Resultado operacional (12.553) (11.519)
Resultado nao operacional 4 12
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacdes (12.549) (11.507)
Provisao para participacoes dos empregados - 243)
Prejuizo do semestre (12.549 11.750
Prejuizo por agao - R$ (0,05947) (0,0557)
Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)
2015 2014
Atividades operacionais
(Prejuizo) do semestre (12.549) (11.750)
Provisao para participacdo dos empregados - 243
Provisao para gratificacdo 1.464 1.941
(Reversao) da provisao para gratificacao (72) (306)
Provisao para riscos fiscais e trabalhistas 1.571 725

Marcacao a mercado de TVM 3 5

Depreciacdo e amortizacao 219 47
Variagdes monetarias 824 (525)
Lucro/prejuizo na alienacao de imobilizado de uso 4 12
Prejuizo ajustado do semestre (8.544)  (9.632)
Variacao de ativos e passivos
(Aumento) reducao em TVM e derivativos 14.869  16.894
(Aumento) reducao em outros créditos (3.794)  (1.049)
(Aumento) reducdo em outros valores e bens 112 41
(Redugao) aumento em outras obrigacdes 2.357) 3.105,
8.830 12.699
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais 286 3.067
Atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado/intangivel de uso (238)  (3.081)
Alienacao de imobilizado de uso 4 16
Caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimentos 234) 3.065
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 52 2
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 118 52
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 170 54
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 52 2

b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais

As provisdes para processos fiscais e previdenciarios sé&o representadas por processos judiciais e
administrativos de tributos federais, municipais e estaduais e sdo compostas por obrigacdes legais e passivos
contingentes, no montante de R$ 13.041 (R$ 11.555 em 2014), como segue:

A DTVM vem contestando judicialmente a legalidade de certos impostos e contribuicoes, principalmente
recolhimento da COFINS nos termos da Lei n® 9.718/98. Para essas causas, a DTVM mantém provisionado
no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “Outras obrigacées fiscais e previdenciarias” o montante de
R$ 12.848 (R$ 11.324 em 2014), bem como depositos judiciais registrados no ativo no montante de
R$ 13.754 (R$ 11.681 em 2014), julgado suficiente pela Administracao para fazer face a possiveis perdas.
O montante de R$ 193 (R$ 186 em 2014) corresponde a um processo de natureza fiscal referente ao
questionamento das autoridades fiscais quanto a recolhimentos de imposto de renda.

Em conformidade com a legislacéo brasileira, os registros de impostos e contribuicoes federais, estaduais e
municipais estao sujeitos ao exame pelas respectivas autoridades em um periodo de 05 a 30 anos, conforme
a natureza tributaria.

As contingéncias referentes a processos trabalhistas montam R$ 787 (R$ 0 em 2014) composto por dois
processos, para os quais a Administracao julga que a provisao € suficiente para cobrir eventuais perdas.

A movimentacao das provisdes para contingéncias no exercicio esta abaixo apresentada:

2015 2015 2014 2014

Fiscais Trabalhista Fiscais Trabalhista
Saldo no inicio do semestre 12.257 - 10.830 -
Constituicoes 329 787 369 -
Atualizagdo monetaria 455 - 356 -
Saldo no final do semestre 13.041 787 11.555 -

) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

Em 30 de junho de 2015, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estao representadas
por cinco processos de natureza fiscal no montante de R$ 1.217 (R$ 609 em 2014), referentes ao
questionamento das autoridades fiscais quanto a recolhimentos de Imposto de Renda Retido na Fonte e PIS;
trés processos de natureza trabalhista no montante de R$ 1.423 (R$ 2.991 em 2014) e um processo de
natureza civel no montante de R$ 108 (R$ 0 em 2014).

d) Orgaos reguladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que possam
impactar representativamente o resultado e as operacoes da DTVM.

11. Imposto de renda e contribuicao social

Composicado do crédito fiscal

2015 2014

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes (12.549) (11.507)
Imposto de. renda - aliquotas de 15% e 10% 3.137 2.877
Contribuicao social - aliquota de 15% 1.882 1.726
Efeito das adices e exclusdes no calculo dos tributos:

Participacao nos lucros - 97
Qutras adicoes e exclusoes 209 431
Crédito fiscal sobre base negativa do semestre 5.228 5.131

Em 30 de junho de 2015, a DTVM possui créditos tributérios de prejuizos fiscais e base negativa de
Contribuicao Social ndo contabilizados no montante de R$ 71.457 (R$ 62.523 em 2014), sendo R$ 44.661
referente ao imposto de renda (R$ 39.077 em 2014) e R$ 26.796 referente a contribuicao social (R$ 23.446
em 2014). Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social ndo possuem prazos prescricionais e
sua compensacao esta limitada a 30% dos lucros tributaveis apurados em cada periodo-base futuro.

Em atendimento ao requerido pela Resolucao n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolucéo
n° 3.355, de 31 de marco de 2006, do Banco Central do Brasil, os beneficios do imposto de renda e contribuicao
social, no montante estimado de crédito tributario, serdo reconhecidos quando efetivamente realizados ou
quando as perspectivas para sua recuperacao se tornarem factiveis, uma vez que a DTVM ainda nao atende aos

) Diversos
) 2015 2014  quesitos estabelecidos nestas resolucdes, por ndo apresentar historico de lucros ou receitas tributaveis para fins
Circulante 2787 1673 deimposto de renda e contribuicdo social em, pelo menos, trés dos Gltimos cinco exercicios sociais.
i inaco iai Em 22 de maio de 2015 foi publicado no diario oficial da unido a Medida Proviséria n° 675, de 21 de maio
Adiantamento e antecipacoes salariais 907 416 : f
Valores a receber sociedades ligadas (Nota 11.a) 1.485 1.198 de 2015 que altera o artigo 3° da Lei n° 7.689, de 15 de dezembro de 1988, elevando a aliquota da
Pagamentos a ressarcir 3 3 Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL de 15% para 20% em relacéo as pessoas juridicas de
Imposto retido - 11  seguros privados e de capitalizacdo e as referidas nos incisos | a VIl, IX e X do § 1° do art. 1° da
Outros 392 45 Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001.
Realizavel a longo prazo 15.253 12.518  Esta MP passa a vigorar a partir do setembro de 2015 (primeiro dia do quarto més subsequente ao de
Impostos e contribuicdes a compensar 323 299 g3 publicacao).
Devedores por depdsitos em garantia (i) 14.930 12.219 93, Receitas de prestacdo de servigos
Total 18.040 14.1 2015 2014
(i) Os devedores por depositos em garantia correspondem, substancialmente, a depdsitos judiciais de Receitas taxa de administracdo (Nota 7.a) 4114 4.327
COFINS no valor de R$ 13.754 (R$ 11.681 em 2014) e outros no valor de R$ 1.176 (R$ 538 em 2014) Prestacao de servicos - ligadas (Nota 11.a) 3.722 3.122
referentes a defesa de processos judiciais envolvendo a DTVM. Rendas de outros servicos _ 125 241
7. Outras obrigacoes Total __ 7961 _ 7.690
a) Negociacgao e intermediacao de valores 13. Outras despesas administrativas
Representado pelos saldos das operacées por conta de clientes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, . _ 2015 2014
Mercadorias e Futuros, pendentes de liquidacéo, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 509 Reembolso de despesas - ligadas (Nota 11.a) (1.793)  (2.158)
R$ 1.035 2014 Prestacao de servicos - ligadas (Nota 11.a) (214) (708)
( . em ). 5
b) Fiscais e previdenciarias Aluguéis (736)  (1.179)
2015 2014  Processamento de dados (4.004)  (1.526)
Circulante T1.015 1.199 Servicos técnicos especializados (844)  (1.023)
Impostos e contribuicdes a recolher 1.015 1.199 Comunicacdo (71 (199)
Exigivel a longo prazo 13.041 11.555 Viagens " _ (370)  (340)
Provisao para riscos fiscais (Nota 12.b) 13.041 11.555 Servicos do sistema financeiro (531) (298)
Total 14.056 12.754 Depreciacdo/amortizacao (264) (47)
¢) Diversas Manutencéo e conservacdo de bens (50) (288)
2015 2014 Servicos de terceiros (59) (43)
| L G e I
Provisao para encargos trabalhistas 4274 4122 Pugblic'ag()esg 9 22) A7)
Fornecedores 56 110 . .
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 11.a) 889 135 ?:tt:s despesas administrativas © ggg) 48(%2)
Outras despesas administrativas 71 224 . I _ —====
Outros pagamentos 7 34 14. Outras receitas operacionais
Exigivel a longo prazo 787 - - . Lo 2015 2014
Provisao para passivo trabalhista 787 =  Reversao de provisoes operacionais 72 306
Total 6.084 4625 Var!agges monetarias 806 570
8. Capital social e dividendos \R/anagoes C_a”éb'a's (Nota 1 1;:?) 1;3 1(2)31
Em 30 de junho de 2015 e 2014, o capital social de R$ 211.015 esta representado por 211.015.046 acoes Oi?:;:::ﬁz‘;s g eer:'gil;gg;is espesas 1 13
ordinarias, sem valor nominal. P — o0
. . . . . Total 1.090 1.016
Conforme Estatuto Social da DTVM, os acionistas tém direito a receber em cada exercicio social, um 15. Outras despesas operacionais
dividendo minimo obrigatério equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio. A Assembleia Geral podera, ) P P 2015 2014
como ;onsen_timento de todos os acionistas presentes, delibgrar pela distribuicdo de um dividendo inferior Despesas com atualizacoes de impostos e contribuicdes (@55) 357)
ao minimo acima referido, ou mesmo, pela retencao da totalidade do lucro. Variacoes cambiais (Nota 11.a) (100) (69)
Em 30 de junho de 2015 e 2014 a DTVM apresentou prejuizo de R$ 12.549 (R$ 11.750 em 2014) ndo (o tras despesas operacionai.s (46) (65)
constitumdg reserva de lucros no_perl’odo. Total (601) (491)
9. Transacbes com partes relacionadas 16. Despesas de pessoal
a) Empresas controladas e ligadas 2015 2014
Nos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, os saldos das transagoes com partes relacionadas  Salarios (7.628) (7.987)
estavam assim representados: . . . . Encargos sociais (2.896) (3.452)
Ativo/(passivo) Ativo/(passivo) Beneficios (1.158)  (1.296)
2015 2014 Honoréarios (321) (291)
Disponibilidades 165 31 Treinamentos 198 133)
Banco Crédit Agricole Brasil S/A 165 31  Total (12.201) (13.159)
Valores a receber sociedades ligadas (Nota 7.c) 1.485 1.198 17.D tributarias
Crédit Agricole Suisse 655 375 2015 2014
Amundi - Franca 517 823  ps (38) (39)
Banco Crédit Agricole Brasil S/A 313 - COFINS (329) (369)
Valores a pagar sociedades ligadas (Nota 9.c) (889) (135) |ss (192) (194)
Banco Crédit Agricole Brasil S/A . (889) ] (135 Outros (30) (48)
Receltaszlogfligsgesas[ Receltaszlogf::spesas[ Total (589) (650)

Receita de prestacao de servicos (Nota 14.a) 3.722 3.122
Banco Crédit Agricole Brasil S/A 1.655 1.546
Crédit Agricole Suisse 1.250 725
Amundi - Franca 817 851

Receita/(despesa) variacdo cambial prestacdo de servicos 18 (45)
Crédit Agricole Suisse 17) (18)
Amundi - Franca 35 27)

Despesa de prestacao de servicos (Nota 15) (214) (708)
Banco Crédit Agricole Brasil S/A (214) (708)

Convénio de rateio de custos comuns (Nota 15) (1.793) (2.158)
Banco Crédit Agricole Brasil S/A (1.793) (2.158)

As transacOes entre partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e condi¢oes usuais de
mercado, considerando a sua reducao de risco.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

A remuneracéo total do pessoal-chave da Administracéo para o semestre findo em 30 de junho de 2015 foi
de R$ 3.186 (R$ 1.449 em 2014), a qual é considerada beneficio de curto prazo.

10. Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

a) Ativos contingentes

N&o ha ativos contingentes registrados em 30 de junho de 2015 e 2014.

A Diretoria

18. Gerenciamento de capital e limites operacionais

O gerenciamento de capital compreende:

(a) Monitoramento e controle de capital mantido pela DTVM face aos limites minimos de capital;

(b) Plano de capital para fazer face aos riscos a que a Instituicao esta sujeita, considerando os objetivos
estratégicos nos proximos trés anos; e

() Testes de estresse e avaliagdo dos seus impactos sobre o capital.

A estrutura de gerenciamento de capital auxilia a Administracdo quanto a gestao da DTVM por meio de
informacoes tempestivas e suficientes, fornecendo prospectivamente uma visao do capital necessario para
suportar os riscos incorridos pela DTVM, utilizando simulacées de cenarios que levam em conta as mudancas
nas condigoes de mercado e as estratégias de negocio. As politicas e estratégias para o gerenciamento de
capital sao revisadas no minimo anualmente pela Administracao.

A politica com a descricao detalhada da estrutura de gerenciamento do capital encontra-se disponivel no
site www.creditagricoledtvm.com.br.

A partir de outubro de 2013, o Indice Basileia passou a ser apurado com base na Resolucdo n° 4.192/13,
até setembro de 2013 os valores foram apurados conforme Resolucao n° 3.444/07. O Indice Basileia para
30 de junho de 2015 é de 16,32% para o Conglomerado (20,09% em 2014).

A gestao de riscos, a apuracao do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e a apuracdo do
Patriménio de Referéncia (PR), de acordo com a Circular n° 3.678/13, estdao disponiveis no site
www.creditagricoledtvm.com.br.
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Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

Os membros efetivos do Comité de Auditoria do Crédit Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituido por dispositivo estatutério, em conformidade com a Resolugao 3.198 de 27
de Maio de 2004 do Banco Central do Brasil, tem na designacao de suas atividades a supervisao e avaliacdo
do desempenho da auditoria interna, do desempenho e independéncia dos Auditores Independentes, de
auxiliar na estruturacao, desenvolvimento e eficacia dos Controles Internos, além da analise e avaliacao das

demonstracoes contébeis incluindo-se notas explicativas.

O Comité de Auditoria pode verificar que os trabalhos desenvolvidos pelas Auditorias Internas e Externas
possuem transparéncia e qualidade, constataram a exatidao de todos os elementos apreciados e que as
demonstracdes financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, refletem,
adequadamente, a situacdo patrimonial, a posicao financeira e as atividades desenvolvidas no periodo,

onde nao foram identificados descumprimentos das préaticas contabeis adotadas no Brasil.
Sao Paulo, 24 de agosto de 2015

Comité de Auditoria

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos. Srs.

Administradores e acionistas da

Crédit Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da Crédit Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2015 e as
respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragées financeiras

A Administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas
demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das préaticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacao
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Crédit Agricole Brasil S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen

Contador CRC-1SP184050/0-6

Sao Paulo, 24 de agosto de 2015
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